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Market may hit brake after strong US labor market results  

Aksi beli masih mewarnai pasar SUN dan INDON kemarin (11/2) di tengah 
berlanjutnya euforia kemenangan Perdana Menteri Sanae Takaichi pada 
pemilu Majelis Rendah Jepang pekan lalu. Apresiasi JPY berlanjut 0.70% 
menjadi JPY 153.30 per USD, yang mendorong apresiasi nilai tukar pada 
sejumlah negara Asia, seperti KRW 0.70% menjadi KRW 1,447 per USD, 
PHP 0.40% menjadi PHP 58.30 per USD, THB 0.30% menjadi THB 31.10 
per USD, serta MYR & SGD masing-masing 0.20% menjadi MYR 3.92 per 
USD dan SGD 1.26 per USD. 

Aksi beli SUN terfokus pada tenor-tenor pendek hingga 10Y yang terlihat 
dari penurunan yield 10Y -1.7 bps menjadi 6.43% yang diikuti 5Y -2.4 bps 
menjadi 5.76% dan 2Y -4.2 bps menjadi 5.11%. Sementara itu, aksi beli 
INDON lebih merata, kecuali untuk tenor 2Y. Yield 10Y INDON turun -2.7 
bps menjadi 5.00% yang diikuti 5Y -3.5 bps menjadi 4.41%, 20Y -3.9 bps 
menjadi 5.55% dan 30Y -3 bps menjadi 5.67%. Yield spread antara 10Y 
SUN Vs. UST maupun INDON Vs. UST berada dalam rentang yang atraktif 
bagi investor asing, masing-masing 226.1 dan 82.6 bps. Sehingga, foreign 
inflow ke SBN yang mencapai IDR +11.61tn di tengah foreign outflow dari 
equity -1.14tn berpeluang berlanjut di minggu ini. Foreign inflow minggu 
lalu juga dihasilkan dari transaksi SRBI IDR +4.98tn, serta lelang SVBI neto 
IDR +11.34tn. Kombinasi berlanjutnya foreign inflow sejak minggu lalu & 
euforia Takaichi di Asia menjadi katalis positif bagi stabilitas Rupiah pada 
rentang IDR 16,750-16,850 per USD hari ini. 

Namun, hasil rilis data pasar tenaga kerja AS bulan Januari yang memicu 
naiknya yield 10Y UST +3 bps menjadi 4.17% berpeluang menahan gerak 
yield 10Y SUN di rentang 6.40-6.45% hari ini dan 10Y INDON di 5.00%.   

Global Economic News: Performa Pasar tenaga kerja AS bulan Januari 
lebih baik dibandingkan ekspektasi pasar. Hasil positif ini tercermin dari 
turunnya tingkat pengangguran menjadi 4.30% (Dec-25: & Cons: 4.40%) 
yang disertai dengan kenaikan tajam nonfarm payrolls menjadi 130,000 
(Dec-25: 48,000; Cons: 65,000), meskipun angka nonfarm payrolls bulan 
Desember 2025 direvisi turun menjadi 48,000 (Prev: 50,000). Rata-rata 
pertumbuhan upah per jam tidak berubah pada level 3.70% YoY (Dec-25: 
& Cons: 3.70% YoY) setelah revisi turun angka Desember 2025 dari 3.80% 
YoY. Hasil rilis tersebut membuat investor global semakin yakin bahwa 
the Fed masih akan mempertahankan suku bunga acuan di level 3.75% 
sepanjang 1H26. (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Penjualan kendaraan roda dua dan empat 
lanjut bertumbuh pada bulan Januari. Hal ini terlihat dari pertumbuhan 
positif penjualan kendaraan roda dua baik secara tahunan +3.12% YoY & 
bulanan +25.12% MoM menjadi 577,763 unit (Dec-25: 461,925). Namun, 
penjualan kendaraan roda empat mencatat kontraksi bulanan -29.39% 
MoM meskipun meningkat +7.30% YoY secara tahunan menjadi 66,447 
unit (Dec-25: 94,100). (AISI, GAIKINDO) 

Bond Market News & Review 

Raharja Energi Cepu (RATU) tawarkan Obligasi Berkelanjutan I Tahap I 
dan Sukuk Wakalah Berkelanjutan I Tahap I Tahun 2026 bernilai total 
IDR 800.00bn. Obligasi & sukuk RATU masing-masing memiliki nilai IDR 
300.00bn & 500.00bn, dan terdiri atas tiga seri, yaitu Seri A dengan masa 
jatuh tempo 3Y & indikasi yield 6.75-7.75%; lalu Seri B dengan masa jatuh 
tempo 5Y & indikasi yield 7.50-8.50%; terakhir Seri C dengan masa jatuh 
tempo 7Y & indikasi yield 8.25-9.25%. Obligasi & sukuk ini mendapatkan 
peringkat idA & idA(sy) dari Pefindo. Periode bookbuilding berjalan mulai 
dari (11/2) sampai (26/2). (MCS) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Feb 09, 2026 (in tn IDR) 

Holders Dec-25 Jan-26 Feb-26 

Commercial Banks 1,328.64 1,453.83 1,505.59 

(of percentage %) 20.23 21.78 22.46 

Bank Indonesia 1,641.66 1,560.47 1,516.74 

(of percentage %) 24.99  23.38  22.62  

Mutual Funds 242.96 259.26 261.69 

(of percentage %) 3.70 3.88 3.90 

Insurances & 
Pension Funds 

1,290.67 1,317.38 1,324.83 

(of percentage %) 19.65 19.73 19.76 

Foreign Investors 878.65 878.75 888.25 

(of percentage %) 13.38 13.16 13.25 

Retails 537.33 534.87 533.82 

(of percentage %) 8.18 8.01 7.96  

Others 648.90 671.05 673.29 

(of percentage %) 9.88  10.05  10.04  

Total 6,568.81 6,675.61 6,704.21 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0082 4.59   1,623.4  

FR0104 4.42   1,534.5  

FR0108 10.17   1,494.1  

FR0091 6.17   1,204.9  

FR0103 9.42   1,171.3  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

HIFI01BCN2 3.00  idAA+ 350.0  

HIFI01CCN2 5.00  idAA+ 254.0  

IJEE02B 2.40  idA 210.0  

SIPOST01BCN1 3.91  A(idn) 210.0  

SMMBMA01ACN2 0.54  idA(sy) 180.0  

Source: IDX       
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